
Dziennik  AkademickiDziennik  Akademicki
DZIENNIK ZWI"ZKOWY, PI"TEK - NIEDZIELA, 7 - 9 MARZEC (MARCH 7 - 9) 200327

Nr 17 - Marzec  2003 r.

Nr 17, Marzec 2003

Wramach sympozjum „Etyka
biznesu i globalizacja”, które
odby³o siê w lutym w Santa

Clara, mia³em okazjê zwiedziæ dwie
firmy przemys³u elektronicznego w
Kalifornii, w Dolinie Krzemowej. 

W jednej z firm (celowo nie podajê nazwy, by
nie uprawiaæ krypto-reklamy handlowej) elokwentna
pani menad¿er przedstawi³a krótko warunki sukcesu w
biznesie: 1) byæ pierwszym na rynku; 2) byæ najszyb-
szym na rynku; 3) dbaæ o poziom technologiczny; 4)
posiadaæ program marketingowy; 5) dysponowaæ -
wreszcie - osi¹gniêciami w dziedzinie w³asnoœci
intelektualnej (patenty, wzory przemys³owe, itd.) Taki
schemat postêpowania udziela siê nam
niepostrze¿enie, nie tylko w dziedzinie gospodarczej.
Kultura zachodnia jest zdominowana przez myœlenie
komercyjne - masz byæ cz³owiekiem sukcesu -
wszêdzie pierwszy!

Zada³em sobie pytanie - czy mo¿na
wspó³czesne g³oszenie Ewangelii pogodziæ z mental-
noœci¹ ludzi biznesu? Pocz¹tek Wielkiego Postu nas-
traja do postawienia sobie pytañ bardziej zasad-
niczych. Odwiedzaj¹cy koœcio³y w Œrodê Popielcow¹
s³ysz¹ pe³ne napomnienia s³owa: „strze¿cie siê, ¿ebyœ-
cie uczynków pobo¿nych nie wykonywali przed ludŸmi
po to, aby was widzieli...” jak równie¿ „kiedy dajesz
ja³mu¿nê, nie tr¹b przed sob¹, jak ob³udnicy czyni¹ w
synagogach i na ulicach, aby ich ludzie chwalili” czy
wreszcie „gdy chcesz siê modliæ, wejdŸ do swej izdeb-
ki, zamknij drzwi i módl siê do Ojca twego, który jest w
ukryciu...”

To¿ to dwa zupe³nie ró¿ne œwiaty - tak odmi-
enne, ¿e nawet nie da ich siê ze sob¹ porównaæ - rodzi
siê automatyczna refleksja. Pierwszy œwiat - biznes -
œwiat przebojowoœci i asertywnoœci, wykorzystywania
ka¿dej szansy by zaistnieæ na rynku, by byæ
zauwa¿onym; drugi œwiat - wartoœci Ewangeliczne -
œwiat cichej ascezy i pracy nad sob¹, œwiat ¿ycia w
ukryciu, logika wystrzegania siê robienia czegokolwiek
na pokaz. £atwo mo¿e siê utrwaliæ myœlenie wed³ug
takiej drastycznej dychotomii - albo biznes - albo
Ewangelia. Czy jest to podejœcie w³aœciwe?

Warto zadaæ sobie pytanie - po co jest poku-
ta? Po co wielkopostne umartwienie? Czy ich intencj¹
jest ograniczenie i pomniejszenie cz³owieka? Czy
intencj¹ pokuty jest pozbawianie cz³owieka mo¿liwoœci
rozwijania siê i czerpania radoœci z ¿ycia? Popielcowe
„Nawracajcie siê i wierzcie w Ewangeliê” ma swój
okreœlony kontekst. Jest to przede wszystkim przygo-
towanie. Celem tego przygotowania jest us³yszenie
radosnego „Alleluja!” i zmierzenie siê z Tajemnic¹
pustego grobu Chrystusa. Pusty grób to zwyciêstwo na
grzechem, œmierci¹ i szatanem. Chrystus wytrwa³ do
koñca. Na krzy¿u dokona³o siê doskona³e zjednocze-
nie z Ojcem. Jest to, wiêc istotn¹ wskazówk¹ dla nas -
dzisiaj - zjednoczenie z Bogiem jest celem naszej
pokuty i naszego umartwienia. A Bóg chce nas rados-
nych, pe³nych pokoju, pe³nych wra¿liwoœci na drugiego
cz³owieka, chce nas jako ludzi oœmiu b³ogos³awieñstw.

Nastêpna myœl dotyczy faktu, ¿e Zbawienie
jest dzie³em Syna Bo¿ego -Boga i cz³owieka w jednej
osobie. Jest to, wiêc równie¿ tryumf cz³owieczeñstwa
jako daru otrzymanego od Stwórcy. W³aœnie, dlatego,
¿e Chrystus nie rezygnuj¹c z ludzkiej natury „do koñca
umi³owa³” wiemy, ¿e jako ludzie jesteœmy wybrani w
sposób szczególny. Z jednej strony potrzebujemy
Bo¿ej ³aski, która nas wzmacnia, ale, z drugiej strony,
w tej wspó³pracy z ³ask¹ nie potrzebujemy nic ujmowaæ
ani dodawaæ do naszej natury, nie potrzebujemy
¿adnych protez duchowych czy psychicznych. Nikt nie
mo¿e powiedzieæ - mojemu s¹siadowi jest ³atwiej byæ
dobrym cz³owiekiem, - bo on ma lepszy charakter, bo
on jest mniej obci¹¿ony dziedzicznie, bo on mia³
szczêœliwsze dzieciñstwo, bo on jest inteligentniejszy.
Tego typu stwierdzenia by³yby zaprzeczeniem
mi³osnego aktu stworzenia cz³owieka, które tak piêknie
wyra¿a biblijny komentarz, i¿ widzia³ Bóg, ¿e “by³o to
dobre” (Rdz 1,31).

Ka¿dy z nas jest powo³any do œwiêtoœci.
Sobór Watykañski II przypomnia³ nam, ¿e „wiêcej wart
jest cz³owiek z racji tego, czym jest, ni¿ ze wzglêdu na
to, co posiada” (KDK 35,) doda³ jednak uzupe³niaj¹co,
¿e „rzeczy stworzone i spo³ecznoœci ludzkie ciesz¹ siê

Fundusz inwestycyjny to
nowoczesna i efektywna metoda
oszczêdzania. Jest to najlepsza

forma lokowania pieniêdzy dla osób i
firm, które nie s¹ ekspertami na rynku
kapita³owym b¹dŸ nie znajduj¹ czasu
na poszukiwanie najlepszych
sposobów inwestowania oszczêdnoœ-
ci, a chcia³yby korzystnie pomna¿aæ
swoje pieni¹dze.

Funduszem zarz¹dzaj¹ doœwiadczeni
doradcy inwestycyjni. Ich zadaniem jest zyskowne i
bezpieczne inwestowanie kapita³u zgodnie z zasad¹
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i ustalonymi
wczeœniej parametrami. Przed ka¿d¹ decyzj¹ o
zakupie okreœlonych papierów wartoœciowych
dokonywana jest szczegó³owa analiza op³acalnoœci i
bezpieczeñstwa inwestycji.

Fundusze inwestycyjne maj¹ d³ug¹ historiê
na rynku, ale prawdziwy boom prze¿ywa³y w koñcu lat
90-tych, kiedy to hossa panuj¹ca na rynkach przy-
ci¹ga³a wiele osób zainteresowanych nieprzeciêtnymi
zyskami tam realizowanymi. Wed³ug licznych
statystyk, oko³o 50% rodzin w Stanach
Zjednoczonych inwestuje w fundusze, a aktywa zgro-
madzone na kontach funduszy dorównuj¹ aktywom
amerykañskich banków. Jest to dowód na olbrzymie
zainteresowanie t¹ form¹ inwestycji.

Ide¹ dzia³ania takiej instytucji jest w³aœciwe
lokowanie zebranego od inwestorów kapita³u na rynku
papierów wartoœciowych, przy czym decyzje w tym
zakresie podejmowane s¹ przez specjalistów
zarz¹dzaj¹cych danym funduszem. Pieni¹dze, które
inwestorzy indywidualni powierzaj¹ funduszowi
przeliczane s¹ na jednostki uczestnictwa, wyra¿aj¹ce
proporcjonalny udzia³ w zgromadzonym maj¹tku fun-
duszu, czyli wartoœci aktywów netto (Net Asset Value
- NAV).  Fundusze w swoim statucie deklaruj¹ swój
cel i okreœlaj¹ w przybli¿eniu swoj¹ strategiê inwesty-
cyjn¹. Najczêœciej celem funduszu jest wzrost wartoœ-
ci jego aktywów netto, czyli pomno¿enie pieniêdzy,
które powierzyli mu ludzie lub systematyczne gen-
erowanie dochodów. 

Inwestowanie poprzez fundusze inwesty-
cyjne ma trzy istotne zalety: profesjonalizm, dywersy-
fikacjê i oszczêdnoœæ czasu.
Profesjonalizm. Zarz¹dzaj¹cy funduszami to wyk-
walifikowani doradcy inwestycyjni, którzy s¹ specjalis-
tami w dziedzinie zarz¹dzania portfelem inwesty-
cyjnym. Posiadaj¹ oni odpowiednie licencje i ich
dzia³alnoœæ jest nadzorowana przez Komisjê Gie³d i

Stany Zjednoczone s¹ nie-
samowicie fascynuj¹cym krajem
i maj¹c tê mo¿liwoœæ, ¿e jesteœ-

my tu studentami, powinniœmy wyko-
rzystywaæ tak wiele przecie¿, przerw w
roku akademickim na g³êbsze jego
poznawanie. Stany s¹ jednym z
najlepiej przystosowanych krajów do
zwiedzania; sieæ dróg i po³¹czeñ lot-
niczych nie ma równych sobie wielkoœ-
ci¹ na œwiecie, a jeœli uwa¿nie wydaje
siê pieni¹dze, to koszty podró¿y mog¹
z powodzeniem byæ ni¿sze ni¿ wydatki
na codzienne ¿ycie w mieœcie aka-
demickim. Wydaje mi siê, ¿e trudno o
lepsz¹ zachêtê do wygl¹dniêcia poza
granice naszej wielkiej metropolii
chicagowskiej i przekonania siê na
w³asne oczy (i parê innych zmys³ów),
co ma do zaoferowania ten piêkny i
zaskakuj¹co zró¿nicowany kraj.

Czêsto na pewno zastanawialiœcie siê, kiedy
mo¿na z ca³¹ pewnoœci¹ powiedzieæ, ¿e ktoœ ju¿
„zobaczy³ Amerykê”. W Polsce Stany Zjednoczone
zwykle kojarzone s¹ stereotypowo z wielkimi metropo-
liami, jak Nowy Jork, Chicago czy Los Angeles,
Niagar¹, Wielkim Kanionem Kolorado, ogromem prze-
mys³u filmowego z Hollywood i czasami mo¿e jeszcze
wymar³ym ju¿ Dzikim Zachodem uwiecznionym na
westernach lat szeœædziesi¹tych i siedemdziesi¹tych.
Pobyt i rozmowy z polskimi mieszkañcami w Chicago
zwykle owocuj¹ w oœwiecenie, ¿e jest jeszcze w tym
kraju Floryda, wraz ze swymi kiczowatymi parkami
rozrywki typu Disneyland i betonow¹ d¿ungl¹ wyras-
taj¹c¹ murem wzd³u¿ ca³ego jej wybrze¿a. Ale kto
myœli, ¿e wszystkie kluczowe punkty zosta³y ju¿ tu
wymienione, z pewnoœci¹ tkwi w nieuœwiadomionym
b³êdzie. Bogactwa przyrody stanów to moim zdaniem
ich najwiêkszy atut i z ca³¹ pewnoœci¹ nie ograniczaj¹
siê one do Wielkiego Kanionu i wodospadu Niagara,

który nota bene nie le¿y nawet w obrêbie ¿adnego
parku narodowego.

Tak, wiêc co nale¿y zwiedziæ, aby byæ ju¿
pewnym, ¿e proces zaznajamiania siê z tym krajem
jest ju¿, przynajmniej w fazie wstêpnej, zakoñczony?
To zale¿y, co was naprawdê interesuje. Jeœli fas-
cynuj¹ was monumentalne krajobrazy, to z pewnoœci¹
musicie udaæ siê do takich miejsc, jak Dolina Œmierci,
Wielki Kanion Kolorado, Park Narodowy Yosemite czy
Park Narodowy Canyonlands. Jeœli wa¿ne s¹ miasta z
oryginaln¹ architektur¹, w których wci¹¿ ¿yje historia,
to obowi¹zkowymi celami podró¿y s¹ Charleston w
Po³udniowej Karolinie, Tombstone w Arizonie i
Skagway na Alasce. Jeœli szukacie polskich œladów w
Ameryce, to koniecznie musicie zawitaæ w Filadelfii
(dom Koœciuszki), w Czêstochowie i Pannie Marii w
Teksasie, na Greenpoincie w Nowym Jorku, no i w
polskim muzeum i koœcio³ach w Chicago.
Najwa¿niejsze œredniowieczne miasta/osady indi-
añskie to obowi¹zkowo Chaco, a poza tym Mesa
Verde oraz wzgórza Cahokia w pobli¿u East St. Louis.
Alpejskie góry, to parki narodowe Glacier (prawdziwa
pere³ka), Olympic, Grand Teton i najmniej z nich ³adny
Rocky Mountain. Przepiêkne, oryginalne i wyj¹tkowe
formy skalne to z pewnoœci¹ parki narodowe Zion,
Arches, Bryce Canyon i Badlands.  Najlepsze w
œwiecie jaskinie, to najwiêksza Mammoth Cave i
najwspanialsze Carlsbad Caverns.  Obowi¹zkowe do
zobaczenia wulkany to oczywiœcie Mauna Loa na
Hawajach oraz Mount Rainier i Mount St. Helen’s w
stanie Waszyngton. Jeœli jesteœcie mi³oœnikami dzikich
zwierz¹t, to na pewno bêdziecie urzeczeni Parkiem
Yellowstone, który jest zreszt¹ najstarszym parkiem
narodowym na œwiecie. Jeœli pasjonuj¹ was niewy-
jaœnione wci¹¿ zjawiska, to koniecznie musicie
zahaczyæ o Racetrack w Dolinie Œmierci i miasteczko
Marfa w Teksasie.  Wreszcie, jeœli zaœ interesuje was
jedynie w pe³ni dziewicza i nietkniêta przyroda, to
musicie wybraæ siê a¿ na Alaskê, z jej górami, lodow-
cami, brunatnymi misiami, tundr¹ i tajg¹.

A¿eby pomóc wam w zaliczeniu tego naj-
ciekawszego byæ mo¿e przedmiotu, który nazwijmy
sobie Stany Zjednoczone 101, postanowi³em stworzyæ
cykl artyku³ów, które kolejno omawia³yby powy¿sze
zagadnienia. Tak wiec w nastêpnym miesi¹cu
postaram siê przedstawiæ najwspanialsze panoramy,
jakie mo¿emy obejrzeæ w stanach.

Stres, choroba XXI - go wieku...
dotyka najmniejsze nawet zak¹tki œwiata...dotyka
wszystkich...
Zabija w Nas radoœæ ¿ycia, chêæ do dzia³ania,
zniewala, parali¿uje. Sprawia
i¿ ogarnia nas przeraŸliwa niemoc.

Wszystko wydaje siê najtrudniejsze, najmniejsza
potyczka staje siê problemem 
nie do pokonania.

Jak walczyæ, jak ¿yæ by siê nie poddaæ?
Walcz¹ silni, inni udaj¹, ¿e walcz¹, bior¹c niezlic-
zone œrodki chemiczne, 
rzekomo wyciszaj¹c swoje umys³y, nie wiedz¹c, ¿e
tak naprawdê os³abiaj¹ tylko 
uk³ad nerwowy. W efekcie staj¹ siê jeszcze bardziej
podatni na chorobê.

Od kilku miesiêcy pracuje w miejscu gdzie stres to
zjawisko niezwykle 
“powszechne”. Znalaz³am jednak receptê. bez chemii,
zatruwania organizmu,
naprawdê dzia³a...

pomyœla³am... ¿ycie jest moje, jedno i musze je
prze¿yæ najpiêkniej...

tak czêsto siê uœmiecham...

Uwielbi³am ka¿dy poranek, promyk s³oñca, deszc-
zowe chmury, ludzi w zat³oczonym metrze, projekty
“nie do zrealizowania”, polubi³am ka¿dy 
szczegó³ mojego jestestwa...

Ktoœ powie - naiwna idealistka...
¿ycie jest przecie¿ tak trudne, tak pe³ne przykrych
niespodzianek...

A ja siê zgodzê, czasem jest trudne.
Tylko dlaczego nie spróbowaæ nastawiæ siê do prob-
lemów inaczej, dlaczego nie 
uœwiadomiæ sobie, ¿e zawsze s¹ wyjœcia z trudnych
sytuacji, ¿e k³opoty 
czêsto zwiastuj¹ nowe, wspania³e mo¿liwoœci.

Podejœcie z dystansem do nieprzyjemnych sytuacji z
pewnoœci¹ sprawi, ¿e 
spojrzymy na problemy z innej strony.

Musimy nauczyæ siê kochaæ ¿ycie, ludzi, wszystko
co nas otacza.
musimy wierzyæ ¿e potrafimy wszystko....

Musimy uwierzyæ, ¿e ¿ycie to Cudowne Zjawisko, ¿e
warto byæ, istnieæ...

i d¹¿yæ do tego by jak najczêœciej dotykaæ nieba...

Wszystkim podejmuj¹cym próbê walki ¿yczê pogody
ducha i wiary w nastêpny 
przepiêkny poranek...

Stany  Zjednoczone  101
czyli  czy  znam  kraj,  

w  którym  mieszkam  i  studiuje

Marcin T³ustochowich

w³asnymi prawami i wartoœciami, które cz³owiek ma
stopniowo poznawaæ, przyjmowaæ i porz¹dkowaæ
(KDK, 36) oraz, ¿e przez pracê cz³owiek „wspó³dzia³a
w doskonaleniu rzeczy stworzonych przez Boga” i
„³¹czy siê z dzie³em zbawczym Jezusa Chrystusa,
który pracuj¹c w³asnymi rêkami w Nazarecie, nada³
pracy znamienit¹ godnoœæ” (KDK, 67). Nasz¹ prac¹
chwalimy Stwórcê - nasz¹ prac¹ mo¿emy te¿ wyraziæ
szacunek dla otaczaj¹cego nas œwiata.

Jak wiêc pogodziæ bycie “pierwszym na
rynku”, (co nale¿y do natury œwiata biznesu) i “wejœcie
do swojej izdebki i modlitwê w ukryciu”? Jak podejœæ
do tego rozdŸwiêku? Zdroworozs¹dkowa myœl pod-
suwa odpowiedŸ, i¿ Pan Bóg chce, abyœmy wszyscy
pracowali z oddaniem i zaanga¿owaniem, ale jed-
noczeœnie abyœmy pamiêtali, ¿e dobra materialne wyt-
worzone przez tê pracê nie wype³niaj¹ ca³ego œwiata
naszych ludzkich wartoœci - one pe³ni¹ rolê s³u¿ebn¹
wobec powo³ania ka¿dego cz³owieka do œwiêtoœci.
Przypomina mi siê opowiadanie jednego z moich
wspó³braci zakonnych, który jako kapelan szpitalny
odwiedza³ chorych na ró¿nych oddzia³ach w szpitalu i
zauwa¿y³ u pewnej starszej kobiety ogromne przy-
wi¹zanie do niewielu przedmiotów materialnych, które
zabra³a ze sob¹ do szpitala - do starej pami¹tkowej
fili¿anki, ró¿nych pami¹tek z przesz³oœci. Nie by³o tego
wiele, jednak osoba ta by³a do nich tak przywi¹zana,
¿e by³a w stanie szczerze znienawidziæ ka¿dego, kto
próbowa³by jej to odebraæ. Jednoczeœnie ten sam
kapelan podawa³ przyk³ad bogatego biznesmena,
który by³ w stanie przeznaczyæ du¿e sumy pieniêdzy
na dzia³alnoœæ dobroczynn¹ i robi³ to z du¿ym poczu-
ciem wolnoœci, nie zale¿a³o mu bynajmniej na
reklamie czy s³awie. Ten ostatni, w kontekœcie ca³ego
opowiadania, by³ du¿o bli¿szy wartoœci Królestwa
Niebieskiego ni¿ opisywana chora w szpitalu.
Przyk³ad ten pomaga mi w reflektowaniu, jak pogodz-
iæ “bycie pierwszym na rynku” i “wejœcie do swej izde-
bki”.

I na koniec jeszcze jedno pytanie - po co
pokuta i umartwienie? Wszelkie praktyki ascetyczne
s¹ pewnego rodzaju æwiczeniem, treningiem oraz
przyznaniem siê do poszukiwania - do poszukiwania
tego, co w nas najg³êbsze, tego, co w nas najwartoœ-
ciowsze. Ka¿dy zawodowy pianista pamiêta ¿mudne i
monotonne chwile spêdzone przy klawiaturze; ka¿dy
œwiatowej s³awy tenisista pamiêta æwiczenie “a¿ do
bólu” i ogromn¹ pracê nad sob¹; to samo mo¿na by
powiedzieæ o wielu ludzkich sprawnoœciach i specjal-
izacjach. Nie ka¿dy z nas jest pianist¹, nie ka¿dy z nas
jest tenisist¹ - ale na pewno ka¿dy z nas jest powo³any
do œwiêtoœci. Nie zaniedbuj¹c naszych codziennych
zajêæ i obowi¹zków, powinniœmy æwiczyæ siê w cierpli-
woœci, w przebaczaniu drugiemu cz³owiekowi, w
pokonywaniu urazów, w realizowaniu bezinteresownej
mi³oœci. Czy ktoœ z nas mo¿e powiedzieæ, ¿e nie
potrzebuje takiego treningu, gdy¿ ju¿ posiad³ wszelkie
duchowe sprawnoœci w stopniu doskona³ym? Je¿eli
ktoœ tak rzeczywiœcie uwa¿a, to jest on pierwszym
adresatem wielkopostnego wezwania “Nawracajcie
siê i wierzcie w Ewangeliê”!

SSttrreess,,     cchhoorroobbaa
XXXXII    --     ggoo    wwiieekkuu.. .. ..

Joanna Nykis
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Otwarte  Fundusze
Inwestycyjne

-  cczzyymm  ss¹¹,,  iicchh  zzaalleettyy  ii  rrooddzzaajjee

Ks. Dariusz Dankowski, SJ

Grzegorz Romañczuk

Papierów Wartoœciowych (SEC). Wspó³pracuj¹ z anal-
itykami, których rola polega na zbieraniu i interpre-
towaniu danych nap³ywaj¹cych z rynku oraz wyszuki-
waniu obiecuj¹cych papierów wartoœciowych do port-
fela inwestycyjnego funduszu. Ponadto, doradcy
inwestycyjni analizuj¹ papiery wartoœciowe zwykle z
punktu widzenia fundamentalnego (na podstawie
oceny kondycji finansowej spó³ki, jej stabilnoœci na
rynku oraz perspektyw rozwojowych) i technicznego
(na podstawie wykresów zmian cen akcji, obrotów,
wielkoœci zleceñ w przesz³oœci i innych trendów). Choæ
zarz¹dzaj¹cy funduszami nie s¹ nieomylni, maj¹ oni
jednak ci¹g³y dostêp do bie¿¹cych analiz i opracowañ
zarówno przygotowywanych przez w³asn¹ firmê, jak i
kupowanych od innych instytucji. Maj¹ oni spor¹
wiedzê o inwestowaniu i doœwiadczenie w zarz¹dza-
niu aktywami.        
Dywersyfikacja to zasada ró¿nicowania portfela
inwestycyjnego w taki sposób, aby osi¹gn¹æ w
d³ugim okresie zak³adany zysk, minimalizuj¹c
równoczeœnie ryzyko. Pomiêdzy poziomem zysku z
ró¿nego rodzaju aktywów a stopniem ryzyka istnieje
zale¿noœæ proporcjonalna: aktywa o niskim stopniu
ryzyka (np. lokaty bankowe, obligacje skarbowe lub
obligacje) przynosz¹ relatywnie niski wzrost, natomi-
ast aktywa o wysokim stopniu ryzyka pozwalaj¹
uzyskaæ relatywnie wysoki zysk (np. akcje).
Fundusze inwestuj¹ w wiele instrumentów finan-
sowych (od kilkunastu do kilkuset). Teoria potwierd-
zona przez wyniki praktyków mówi, ¿e ryzyko portfela
sk³adaj¹cego siê z pewnej liczby papierów wartoœ-
ciowych jest mniejsze ni¿ ryzyko ka¿dego z tych
papierów z osobna. Wyobraziæ sobie mo¿na
nastêpuj¹c¹ sytuacjê: w³aœnie kupiono akcje dwóch
spó³ek inwestuj¹c w ka¿d¹ odpowiednio po 50%
pieniêdzy. Po kilku miesi¹cach jedna z nich bankrutu-
je. Stracono po³owê pieniêdzy, ale dziêki dywersy-
fikacji ocalono drug¹ po³owê. Straty by³yby jeszcze
mniejsze, gdyby feralny papier by³ tylko jednym z
dziesiêciu lub stu w danym portfelu. Poniewa¿ zasad-
noœæ jej stosowania jest niepodwa¿alna, dywersyfikac-
ja sta³a siê w inwestycjach funduszy standardem.
Oszczêdnoœæ czasu. Inwestuj¹c poprzez fundusze
inwestycyjne, osoby zainteresowane oszczêdzaj¹
du¿o czasu. Analizowanie i œledzenie dwudziestu lub
nawet dwustu ró¿nych papierów wartoœciowych jest
bardzo czasoch³onne i wymaga szerokiej wiedzy z
zakresu analizy finansowej. 

Fundusze inwestycyjne dziel¹ siê na ró¿ne
rodzaje. Ka¿dy rodzaj charakteryzuj¹ inne rodzaje
aktywów, w jakie fundusz mo¿e inwestowaæ. Z
ró¿nymi rodzajami aktywów zwi¹zany jest oczywiœcie
inny poziom ryzyka inwestycji. Oto najczêœciej spo-
tykane rodzaje:
-Fundusze akcji. Uwa¿ane s¹ za najbardziej
ryzykowne. Portfel inwestycyjny sk³ada siê w wiêk-
szoœci z akcji. Przynosz¹ ponadprzeciêtne wyniki w
czasie hossy, w czasie bessy zazwyczaj generuj¹
straty.
-Fundusze obligacji. Zaliczane do bezpiecznych.
Aktywa funduszu to g³ównie obligacje skarbu pañstwa
lub korporacyjne. Stopa zwrotu najczêœciej kszta³tuje
siê na poziomie nieco wy¿szym ni¿ lokaty bankowe.
-Fundusze zrównowa¿one. S¹ kompromisem
pomiêdzy funduszami akcyjnymi i funduszami oblig-
acji. W sk³ad portfela inwestycyjnego takich funduszy
wchodz¹ akcje i obligacje, przy czym udzia³ akcji w
portfelu rzadko przekracza 60%. Z definicji s¹ mniej

ryzykowne ni¿ fundusze akcji, a bardziej ryzykowne od
funduszy obligacji.
-Fundusze indeksowe. Zarz¹dzane s¹ pasywnie.
Papiery wartoœciowe dobierane s¹ do portfela w taki
sposób, aby mo¿liwie dok³adnie odzwierciedla³y ruchy
danego indeksu. Ryzyko jest zró¿nicowane w
zale¿noœci od typu indeksu.
-Fundusze rynku pieniê¿nego. Zaliczane do bardzo
bezpiecznych. Inwestuj¹ najczêœciej w bezpieczne
krótkoterminowe papiery wartoœciowe jakimi s¹ bony
skarbowe, obligacje maj¹ce do wygaœniêcia nie wiêcej
ni¿ rok, a tak¿e bony komercyjne przedsiêbiorstw i
lokaty. Ich celem jest przede wszystkim ochrona real-
nej wartoœci pieni¹dza, a dopiero w drugiej kolejnoœci
osi¹gniêcie zysku. Stopa zwrotu powinna przekroczyæ
wysokoœæ oprocentowania lokat bankowych.

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne nie
wymaga du¿ej wiedzy o rynku kapita³owym. Ich zalet¹
jest to, ¿e indywidualny inwestor mo¿e okreœlaæ, w jaki
sposób jego pieni¹dze maj¹ byæ lokowane w ro¿ne
typy papierów wartoœciowych bior¹c pod uwagê
zarówno spodziwane przychody, jak równie¿ tolerancjê
ryzyka.  W wielu funduszach mo¿na rozpocz¹æ inwest-
owanie jednorazow¹ wp³at¹ w wysokoœci $2,000-5,000
lub kwot¹ $100 miesiêcznie w formie systematycznego
automatycznego przelewu z konta bankowego inwest-
ora.  Spoœród ofert wielu tysiêcy ró¿nych funduszy
inwestycyjnych ka¿dy zainteresowany mo¿e znaleŸæ
coœ dla siebie.
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